Finansallar (TRY mn) 20161C | 20164¢ | 20171c | YWkBazda |Geyrek Bazinda
Degisim Degisim

Hasilat 345 441 514 49% 16%

Brit Kar 69 92 120 73% 30%

Brit Kar Mariji 20% 21% 23%

FVOK 280 35 67 -76% 89%

FVOK Marji 81% 8% 13%

Diizeltilmis FVOK* 16 10 57 255% 450%

Diizeltilmis FVOK Marji* 5% 2% 11%

Analist FVOK** 3 5 37 1299% 598%

Analist FVOK Marjr** 1% 1% 7%

FAVOK 337 101 138 -59% 37%

FAVOK Mariji 98% 23% 27%

Diizeltilmis FAVOK* 73 76 129 76% 70%

Diizeltilmis FAVOK Marji* 21% 17% 25%

Analist FAVOK** 60 71 109 83% 54%

Analist FAVOK Marji** 17% 16% 21%

Net Kar 254 38 43 -83% 14%

Net Kar Mariji 74% 9% 8%

Duzeltilmis Net Kar*** -10 38 43 533% 14%

Duizeltilmis Net Kar Marji*** N.M. 9% 8%

Yatirnm harcamalari 122 74 69 -44% -7%

Yatirimlar/Satiglar 35% 17% 13%

*Bir defaya mahsus kazanglar/kayiplar harig

** FVOK: Hasilattan satilan malin maliyeti ve faaliyet giderlerinin ¢ikarilmasiyla hesaplanir. (FAVOK: FVOK +

Amortisman)

*** Varliklar/istirak satisindan kaynaklanan gerliler harig, sabit getirli menkul kiymet yatirimlarn degerleme farklari

dahil

ANADOLU CAM SANAYIi A.S. 2017 1GC KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARINA iLISKIN YORUMLAR
Sirket tarafindan sunulan brit hasilat verileri kapsaminda,

Toplam satiglardaki ihracatin payini artirma stratejisi paralelinde, yillik %51 blyime saglanan Turkiye'den
ihracat, yurt ici faaliyetlerinden kaynaklanan gelirleri %11’ini olusturmustur. ihracatin Tirkiye gelirine
katkis1 2016 1. ceyrekte %10 seviyesinde gerceklesmistir.

Ayni donemde, Rusya faaliyetlerindeki ihracat payi, Ruble’nin dederlenmesi ve olumlu yerel talep sartlari
dolayisiyla yillik yaklasik 400 baz puan azalarak %11 olmus; diger yandan Gurcistan ihracatinin bdlge
gelirlerindeki pay! %24 seviyesinde gerceklesmisgtir.

Uretim acisindan degerlendirildiginde, 2016 1. geyrek verilerine kiyasla, Tlrkiye disindaki tesislerin
Uretiminde %18, yurt icindeki Uretimde ise %8 artis kaydedilmistir. Bu dogrultuda, konsolide Uretim hacmi
462 bin tona ylUkselmis (+%13), uluslararasi Uretimin sirketin toplam Uretimi igerisindeki payr %49
seviyesinde (+200 baz puan) gergeklesmistir.



2017 1C UFRS sonuglarina gore,

Anadolu Cam 514 Milyon TL degerinde net hasilat elde etmistir. Net hasilatlarda gorilen yillik %49
oranindaki artis baslica asagidaki sartlara bagh olarak geligsmistir:

- Ortalama birim fiyatindaki artis;
a) uluslararasi satis hacminin artisi b) trlin portféyiinde ylksek katma degerli satislar karmasina
yonelik degisim c¢) 2017 1. ¢ceyredinin ikinci yarisindan itibaren Anadolu Cam Tirkiye ve Anadolu
Cam Rusya ile musterileri arasinda devam eden muzakereler sonucu bazi kontratlar igin yapilan
fiyat artislari

- Konsolide satis hacminde kaydedilen %18 oraninda biyime;
a) Turkiye cam ambalaj talebindeki artisa ve 6ne ¢ekilmis musteri siparislerine bagh olarak yurtici
satis hacminde gorilen %17’lik artis b) uluslararasi satis hacmindeki %19 artis (%34 oraninda
artis gorilen Tirkiye’den ihracat dahil) c) Rusya’da iyilesmeye baslayan makroekonomik sartlar ve
Anadolu Cam'in finansal istikrari ve arz kalitesine bagli olarak gokuluslu sirketlerden gelen talep
dogrultusunda hareketlenmeye baglayan cam ambalaj talebine bagl olarak Rusya ve Gircistan
satiglarindaki %18’lik artis

- Anadolu Cam finansal gerceklesmelerin konsolidasyon stirecinde Ruble’nin TL'ye karsi yillik bazda
deger kazanmasindan (%59’'luk artig) fayda saglamistir.

Konsolide net satiglarin %48’i uluslararasi satiglardan (Tirkiye’den ihracat dahil), kalan %52’si yurtigi
satislardan olugsmaktadir.

Tlrkiye operasyonlarindan kaydedilen gelirler konsolide hasilatin %60’ina denk gelirken, kalan %40’
Rusya, Ukrayna (gegici olarak kapatiimistir) ve Gurcistan faaliyetlerinden elde edilmistir.

Satilan malin maliyetinde yillik %42 oraninda bir artis gergeklesmis olmasina ragmen (276 Milyon TL’den
394 Milyon TL’ye), verimlilik yatirnrmlari ve artan kapasite kullanim orani sayesinde, satilan malin
maliyetinin gelirlere orani %77 dolaylarinda kalmaya devam etmistir (2016 1. gceyrekteki gergeklesmesinden
+300 baz puan daha az). Bu geyrek icin brut kar 120 Milyon TL (yihk +%73) ve brit kar marji %23 olarak
kaydedilmigtir.

2016 birinci ¢eyrek ile kiyaslandiginda, Anadolu Cam’in igletme giderleri, 6zellikle satis hacimlerindeki
artisa paralel olarak satis ve pazarlama aktivitelerindeki yukselis (yillik %36) sonucu %24 oraninda artmis
ve 83 Milyon TL’ye ulasmistir. Buna ek olarak, genel yonetim giderlerinde, 2017 yilindan itibaren OECD
dizenlemelerinde yapilan degisiklikler sonucu glincellenen transfer fiyatlamasina iliskin prosedurler geregi,
yillik %25 oraninda artis kaydedilmistir. Faaliyet giderlerinin satiglara orani %16 seviyesinde korunmustur.

Finansal raporlama esaslarina gore, faaliyetlerden kaynaklanan faiz ve kur farki gelirleri & giderleri "diger
faaliyet gelirleri ve giderleri" baghgi altinda degerlendirilir. 2016 yilinin ayni déneminde kaydedilmis olan 9
Milyon TL tutarindaki ticari alacaklardan elde edilen faiz gelirlerine kiyasla 2017 1. ¢geyrekte Anadolu Cam,
diger gelirler gatisi altinda esas faaliyetlerden 29 Milyon TL elde etmistir. Ote yandan sirketin esas
faaliyetlerden diger giderleri, 6zellikle ticari borglara iligkin faiz giderleri sebebiyle bu ¢eyrekte 15,5 Milyon
TL’ye yuUkselmistir (2016 1C’de 7 Milyon TL). Bu dogrultuda esas faaliyetlerden net diger gelirler, 13,5
Milyon TL olmustur.

Anadolu Cam’in 2016’da yapmis oldugu sabit getirili menkul kiymet yatirimlarina ek olarak, sirket 39 Milyon
TL karsihdi USD cinsinden satin aldigi yarim yillik kupon 6demeli sabit getirili menkul kiymetler ile yatirim
portfdylini genigletmigstir. Sirket bu menkul kiymetler Gzerinden 9 Milyon TL degerinde degerleme farki
geliri kaydetmistir (gelecek kupon 6demelerinin iskonto edilmis degeri, raporlama tarihine kadar tahsile
edilmis kupon ddemeleri ve 6nceki dénemlerde kaydedilen degerleme farklari hari¢ Eurobond'larin nominal
degerlerinin toplami). Bu dogrultuda Anadolu Cam’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karindaki paylari da dahil olmak Uzere yatirim faaliyetlerinden elde ettigi net gelir 16 Milyon TL’ye
yukselmigtir.



Degerleme farkina iligkin arizi gelir harig tutuldugunda, bu dénemin diizeltimis FVOK degeri 57 Milyon TL
ve FAVOK degeri 129 Milyon TL’yken Karlilik marijlari sirasiyla %11 (2016 1. geyrekte %5) ve %25 (2016
1. geyrekte %21) olarak kaydedilmistir.

Ruble’nin Euro’ya karsi degerlenmesi, faiz orani ve ¢apraz déviz swap’lari Uzerinden elde edilen kambiyo
karlarini kisitlamistir. Ayrica, Anadolu Cam net borcun artmasina bagh olarak daha fazla faiz gideri
kaydetmistir. Sonug olarak, Anadolu Cam’in finansman giderleri finansman gelirlerini asmis ve bunun
karsiliginda sirket bu geyrekte dnceki senenin degeri olan 15 Milyon TL ile karsilastirildiginda, 22 Milyon
TL degerinde net finansman gideri kaydetmistir.

2017 1. geyrek itibariyla sirketin net geliri 43 Milyon TL’dir (sabit getirili menkul kiymetlere iliskin degerleme
farki geliri dahil) ve 2016 1. geyrekteki 10 Milyon TL’lik net dénem zararina (Soda Sanayii paylarinin
satisindan kaynaklanan arizi gelirler hari¢) karsin net kar marji %8 seviyesinde gerceklesmistir.

2016 yilsonu 109 Milyon TL’lik net uzun déviz pozisyonuyla karsilastirildiginda,

- USD cinsinden vadeli mevduatlarindaki azalis sebebiyle USD net uzun pozisyonunda 6 Milyon
USD degerinde daralmis

- Sirketin net kisa vadeli pozisyonu (forward s6zlesmeler dahil) a) EUR cinsinden varliklardaki artis
b) EUR cinsinden ylUkumliliklerdeki dusus c) vadeli s6zlesmelerin sona ermesi sebepleriyle 14
Milyon EUR azalmis

- Diger para birimlerinin net uzun pozisyonu 9 Milyon TL dismus

- Dolayisiyla, sirket 134 Milyon TL degerinde net uzun pozisyon kaydetmigtir.

2017’nin 1. geyreginde Anadolu Cam, soduk tamir ve kaliplar ile operasyonel verimlilik yatirimlari icin
toplam 69 Milyon TL’lik sermaye harcamasi kaydetmistir (yillik %44 azalma).

2016 yili sonuna kiyasla, sirketin brit borcu, hissedarlara olan nakit temetti borglari, Yenisehir ve
Eskisehir'deki azinlik payi alimlari ve uzun vadeli borcun artmasi nedeniyle 207 Milyon TL artarak 2,3
Milyar TL'ye yikselmistir. Nakit ve nakit benzerleri dengesi ise, 135 Milyon TL azalarak, 1,2 Milyar TL
seviyesinde gergeklesmistir. Bu dogrultuda, 2016 yilsonunda 745 milyon TL olan net borg, 2017 1. ¢ceyrek
sonunda 1,1 Milyar TL'ye ylkselmistir.

Raporlama déneminde gerceklesen 6nemli olaylar;

Ufa fabrikasinda bulunan 120 bin tonluk firinin soguk tamir igslemi Ocak 2017'de baglamis ve U¢ ay sonra
Nisan ayinda tamamlanmistir. Soguk tamirin maliyeti 599 Milyon RUB olarak hesaplanmigstir (~10 Milyon
USD).

Mersin fabrikasinda bulunan 90 bin tonluk firrnda devam etmekte olan soguk tamirin 2017 yilinin ilk
yarisinda tamamlanmasi beklenmektedir.

Anadolu Cam, Yenisehir ve Eskisehir'de her biri i¢in %15 oraninda olan azinlik paylarinin tamaminin toplam
107 Milyon TL’ye devralindigini aciklamigtir.

Anadolu Cam Yoénetim Kurulu, Ruscam’in mali gliciinu artirmak ve isletme sermayesi ihtiyaglarini finanse
etmek amaciyla sirket sermayesini 3 Milyar RUB’ye (~ 50 Milyon USD) kadar artirma karari almistir.

Mart 2017'de gerceklestirilen Olagan Genel Kurul'da sirketin 2016 net karindan 50 Milyon TL nakit temetti
ve 300 Milyon TL bedelsiz hisse dagitimi yapiimasina karar verilmistir.



Raporlama déneminden sonraki 6nemli olaylar;

Nisan 2017'de Anadolu Cam, OMCO istanbul Kalip A.S.'deki hisselerinin tamamini (%50) sirketin diger
hissedarina satma karari almistir. Satis islemi Turk Rekabet Kurumu'nun onayina tabidir.

Kristal-Is Sendikasi, Mersin ve Yenisehir fabrikalar igin yiiritiilen toplu isci sézlesmesi siirecinde grev
karari almistir. Grevin uygulanma tarihi 24 Mayis olarak ilan edilmistir. Toplu is s6zlesmeleri sureci halen
devam etmektedir.
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